Tlustrativni priklad vvpoc¢tu koneéného vvnosu pokladovvch aktiv:

1. Prvni zptusob = navySovani kone¢ného vynosu

Pro navySeni kone¢ného vynosu je rozhodujici, aby zadna akcie k danému datu nepoklesla
pod 80 % ze své pocatecni ceny, tj. ceny k 27. 5. 2011.

V tabulce jsou znazornény ceny akcii v jednotlivych letech v procentech své pocatecni ceny,
pticemzZ nejslabsi akcie v kazdém roce je oznaCena Cervenym pismem.V prvnim roce je
nejslabsi akcie ¢islo 18, ktera poklesla o 15 % na 85 % své pocate¢ni ceny. V druhém roce
byla nejslabsi akcie ¢islo 3, ktera poklesla o 10 % na 90 % své vychozi ceny atd. az v Sestém
roce byla nejslabsi akcie ¢islo 20, ktera poklesla o 35 % na 65 % své pocate¢ni hodnoty.
Z tabulky je vidét, ze v ¢tvrtém a Sestém roce poklesla nejslabsi akcie o vice nez 20 %, a proto
za tyto roky nebylo pfiznano navySeni konecného vynosu. Za prvni, druhy, tieti a paty rok
bylo navyseni kone¢ného vynosu pfiznano.

Konecny vynos podkladovych aktiv stanoveny podle prvniho zpisobu vypoctu by
v tomto pripadé byl 40 %.
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2. Druhy zpiisob = vypocet kone¢ného zhodnoceni portfolia akcii

Druhy zdroj ptedstavuje vynos portfolia akcii za 6 let vypocteny jako aritmeticky primér
celkovych vynost jednotlivych akcii za dobu 6 let s omezenim maximalniho pouzitelného
zhodnoceni kazdé akcie na 60 %.

Nize uvedena tabulka zndzorfiuje zptisob vypoctu. Nejprve je pro kazdou akcii spocten jeji
skute€ny vynos za dobu 6 let. U akcii, u nichz je skutecny vynos vyssi nez 60 %, je pro
vypocet vynosu celého portfolia pouzit vynos 60 %.

Naésledné je vypocten vynos celého portfolia jako aritmeticky primér vynosu jednotlivych
akcii.

Zhodnoceni portfolia:

(60 + 60 + 60 + 50 + 45 + 60 +30 + 60 + 40 + 35 + 60 + 60 + 60 + 60 + 55 + 50 + 60 + 60 +
60 - 35)/20=49,5

Konecny vynos podkladovych aktiv stanoveny podle druhého zptisobu vypoétu by
Vv tomto pripadé byl 49,5 %.

Vynos pouiity
pro wkonnost
portfolia

Pocatecni Cena akcie Celkovy

ke s cena akcie pob letech vynos

1 1

2 100 172 2% 60°%
3 100 185 B5% 60%
1 100 150 50% 50%
3 100 145 45% 45%
6 100 160 B0% B0%
7 100 130 0% 0%
8 100 175 5% 60%
9 100 140 40% 40%
10 100 135 3a% 5%
1 100 185 55% 60%
12 100 175 5% 60%
13 100 160 B0% B0%
14 100 165 Ba% 60%
15 100 155 55% 55%
16 100 150 50% 50%
7 100 170 0% 60%
18 100 160 B0% B0%
19 100 165 B5% 60%
20 100 B5 -35% -35%

Konecény vynos = max (vynos dle prvniho zpiisobu, vynos dle druhého zpiisobu) =

= max (40 %, 49,5 %) = 49,5 %

Na konci pojistné doby Aviva Royal 1V. by bylo vyplaceno
149,5 % alokovaného pojistného.




